Cien afios en la formacién de capital
en Navarra (1886-1986).
Una aproximacion

JOSEAN GARRUES IRURZUN

En el presente capitulo pretendemos aproximarnos a la evolucién de la formacién de
capital navarro durante los tltimos cien afios. Para ello hemos utilizado la inscrip-
cién de las nuevas sociedades en el Registro Mercantil como un indicador que nos
aproxima al andlisis de la acumulacién de capital y del ciclo econémico. Varios han si-
do los autores que han explicado suficientemente que la creacién de sociedades es, por
una parte, una operacién de asociacién de capitales para llevar a cabo una empresa eco-
némica y por lo tanto sirve como indice de la formacién de capital y, por otra parte,
que el nimero de sociedades constituidas da una idea de la coyuntura econémica
—del ciclo econémico—, dada la relacién directa entre coyuntura y expectativas em-
presariales’.

Siguiendo su misma metodologia hemos empleado como fuente principal la crea-
cién de Sociedades Mercantiles?. Estas presentan algunas deficiencias que hemos inten-
tado corregir mediante las sugerencias planteadas por quienes realizaron trabajos se-

1. Entre otros autores podemos destacar los trabajos realizados por: T. Jiménez Araya, “Formacién
de capital y fluctuaciones econémicas. Materiales para el estudio de un indicador: creacién de sociedades
mercantiles en Espaiia entre 1886 y 1970", Revista de Hacienda Piblica, n.° 27, 1974. J. A. Martinez Se-
rrano, E. Reig i Martinez y V. Soler i Marco, “Fluctuaciones econémicas y formacién de capital: El caso
del Pais Valenciano”, Revista de Investigaciones Econdmicas, 0.° 4, 1977. J.A. Vézquez Garcia, “Creacién de
sociedades e inversién en Asturias (1886-1973). El auge de fin de siglo”, Revista de Investigaciones Econd-
micas, n.° 12, 1980. L. Germén Zubero, “Evolucién de la formacién de capital en Aragén (1886-1977)",
Revista de Historia Econémica, n.° 5, 1980-81.

2. La Estadistica del Registro Mercantil (1886-1899), Direccién General de los Registros Civil y
del Notariado, Madrid, 1901; la Estadistica del Registro Mercantil (1899-1909), Direccién General de
los Registros y del Notariado, Madrid, 1911; junto con los Anuarios de los Registros y del Notariado,
afios 1913-1986, Direccién General de los Registros y del Notariado. Madrid.

Especial mencién merece la ayuda que nos ha aportado los datos sefialados por L. Germédn Zubero,
“Evolucién de la formacién de capital en Aragén (1886-1977), Revista de Historia Econémica, n.° 5,
1980-81, para la conformacién de los cuadros finales de nuestro estudio. Hemos empleado para su reali-
zacién el mismo modelo e indice de deflactacién de la peseta.
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mejantes al presente® y a través de la consulta de los libros del Registro de la Propie-
dad Mercantil de Navarra®. Estas deficiencias se pueden resumir en las siguientes:

¢ E| capital nominal de las sociedades es indicativo por que no siempre coincide
con el capital desembolsado. Hasta 1951, con la nueva Ley de Sociedades Anénimas,
no se exige el desembolso de una cantidad determinada de capital nominal (25% en
1951) para la constitucién de nuevas sociedades.

¢ Sobre todo, desde 1900 hasta 1928 —cuando se impone el impuesto de utili-
dades en Navarra— el nimero de sociedades puede estar sobrevalorado por la inscrip-
cién en Navarra de importantes sociedades fordneas y locales debido fundamentalmen-
te a las ventajas fiscales que en esta provincia obtenfan todas las sociedades respecto a
su inscripcidn en el “régimen coman”.

* Al igual que en otras provincias espaflolas, se inscribe una sucursal bancaria
provincial con el capital nominal de la casa matriz. Esto sucede en Navarra con el Ban-
co Hispano Americano en las sucursales de Pamplona en 1919 y Tudela en 1920.

» Fncontramos numerosos errores en los rotales de las sumas de las diferentes cla-
ses de sociedades. Por ejemplo, en los siguientes afios: 1925, 1927 a 1930, 1946,
1950, 1953, 1956 y 1965. Como en las cifras dadas a las sociedades colectivas, coman-
ditarias, anénimas y limitadas, en los afios: 1919, 1920, 1939 2 1949, y 1956°.

ESTRUCTURA DEL CAPITAL MERCANTIL EN NAVARRA

Evidentemente, tal y como otros autores han realizado, hubiera sido de muchfsi-
mo interés realizar una comparacion de la evolucidén en la formacién de capital en Na-
varra con la evolucién en la formacion de capital en el Estado espaifiol. No obstante,
hemos creido que es tan numerosa la cantidad de errores presentes en Navarra, como
en otras provincias, que hemos eludido en gran medida su realizacién. Esta labor seria
de muchisima utilidad una vez se realicen estudios parciales para todas las comunida-
des y se hayan limado las mayores deficiencias que presenta la fuente estudiada. Sin
embargo, ain reconociendo la relatividad de las comparaciones, no pedemos eludir to-

3. De gran utilidad nos ha resultado las anotaciones realizadas por J.A. Martinez Serrano, E. Reig
i Martinez y V. Scler i Marco, “Fluctuaciones econdmicas ¥ formacién de capital: El caso del Pais Va-
lenciane”, Revista de Investigaciones Econsmicas, n.° 4, 1977, pp. 184-187, para el conjunto espafiol; como
las planteadas sucintamente por L. Germdn Zubero “Evolucién de la formacidn de capital en Aragén
{18806-1977)", Revisia de Historia Econtimica, n.° 5, 1980-81, pp. 199, para ¢l caso aragonés.

4. Hemos consultado los Libros del Registro de la Propiedad Mercantil de Navarra, desde su ini-
cio 1886 hasta 1955. Para ello hemos realizado dos méeodos de consulta de los Libros del Registro Mer-
cantil. El primero ha consistido en conocer todas las inversiones realizadas por las diferentes sociedades
fundamentalmente para aquellas coyuncuras alcistas de inversién que nos venian dererminadas por las
estadisticas oficiales. Pero con el fin de no olvidar aquellas inversiones que se realizaron en los perfodos
de inflexidn, como para conocer aguellos afios en los que la constitucidn de una sociedad podia distor-
sionar las cifras agregadas de la estadistica oficial con un claro sesgo al alza en las inversiones, hemos re-
alizado una consulta, para todos los afios, de las sociedades que superaron aproximadamente el medic
millén en 1886 hasta 1949. Esto, a su vez, nos ha permitido detectar errores de bulto en Jas estadisticas
oficiales, por ejemplo en los afios cuarenta. Evidentemente, no es lo mismo medio millén en 1886 que
en 1949, pero con esta medida no pretendiamos comparar la importancia entre diferentes sociedades si-
no utilizar una herramienta que nos fuera eminentemente pricrica para los objetivos propuestos en este
articulo.

5. Téngase presente que no hemos realizado una correccién pormenorizada de rodos los afios por
lo que es posible que existan més errores en otros afios que Jos citados. Eliminar rodos los errores supon-
drfa repetir el trabajo que se realizé en la construccion de las estadisticas oficiales.
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talmente esta circunstancia. Asi que intentaremos ver el peso que las sociedades nava-
rras adquirieron dentro del contexto estatal, segtin el puesto y los porcentajes tanto del
ndmero de sociedades como del capital de las mismas.

Por lo que se refiere al nimero de sociedades, las sociedades navarras (cuadro n.
1), ni siquiera en los periodos mds relevantes, adquirieron puestos significativos dentro
del concierto estatal. Solamente en el trienio (1924-1926) alcanzaron la octava y sexta
posicién respecto al resto de provincias espafiolas. Sin embargo, los porcentajes obteni-
dos por este concepto en contadas ocasiones llegaron a superar el 2% de las sociedades
constituidas en el Estado.

Bien distinto resulta el andlisis de las columnas que se refieren al peso del capital
de las sociedades navarras (cuadro n.° 1). Los puestos alcanzados son en algunos casos
sorprendentes, teniendo presente, obviamente, el peso de su poblacién como el tamafio
de la provincia. En términos generales, los periodos mas relevantes parecen ser, sobre
todo, tres: el primero fue el bienio 1907-1908; el segundo se situd en el segundo dece-
nio del siglo XX; y el tercero y mds importante, a partir de mediados de los afios cin-
cuenta hasta finales de los setenta. Navarra se situ6 entre las diez primeras provincias y
en bastantes ocasiones entre las cinco primeras. No obstante, a pesar de ello los por-
centajes del capital navarro respecto al total del Estado atn superando en mdultiples
ocasiones el 2% no fueron mucho mds all4, lo cual nos permite constatar la escasa con-
centracién capitalista en Navarra si los comparamos con otras provincias como Barce-
lona, Madrid, Vizcaya, Valencia o Asturias.

Pero, si ahora comparamos la evolucién del niimero de sociedades constituidas en
el Estado y en Navarra (grifico n.° 1) observamos que, salvo algunos periodos concre-
tos, como por ejemplo desde 1886 hasta 1900 y el afio 1928, en lineas generales las
coyunturas econémicas son bastante semejantes. Ocurre algo similar si analizamos la
formacién de capital a través de las nuevas sociedades creadas en el Estado y en Nava-
rra (gréfico n.° 2); solamente que aqui se matizan mejor algunas coyunturas concretas
que en Navarra tuvieron especial significacién. De este modo, se dibujan mds clara-
mente las tres coyunturas alcistas navarras producidas durante el cambio de centuria,
en la segunda década del siglo XX, y a partir de mediados de los afios cincuenta, como
la coyuntura especialmente depresiva de los afios treinta.

Si tomamos como punto de andlisis la evolucién del nimero de sociedades por
formas juridicas, (cuadro n.° 2 y grafico n.° 3) observamos que la penetracién de las so-
ciedades andénimas en Navarra se realiza tardiamente. A mediados de los aflos cincuen-
ta, concretamente en 1956, fue cuando el nimero de las sociedades anénimas supera
claramente a las otras formas personalistas de asociacién de capitales (colectivas, co-
manditarias o limitadas a partir de 1920); lo cual nos aproxima a delimitar la fase de
consolidacién del capitalismo en Navarra sobre estas fechas.

o

No sucede lo mismo si atendemos al capital nominal (cuadro n.° 3 y gréfico n.
4), el dominio de las sociedades anénimas se produjo durante todo el periodo estudia-
do. Esto tiene que ver principalmente con la importancia que tuvo el capital medlo en
las sociedades anénimas respecto a las sociedades personalistas.

El capital medio espafiol no se diferencié sustancialmente del capital medio nava-
rro salvo en algunos perfodos muy concretos (cuadro n.° 4). El capital medio navarro
super6 al espafiol, dentro de los periodos seleccionados, en los siguientes afios: 1899,
1900, 1907, 1911-1916, 1924, y a partir, sobre todo, de 1956 en adelante Navarra al-
canz6 la cifra del millén de pesetas como capital medio un afio antes que el Estado en
1942. Pero cuando realmente marcé diferencias respecto de éste, duplicando el tama-
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fio medio de las sociedades, fue como hemos indicado a partir de 1956 cuando duplicé
en muchos casos el tamafio medio estatal.

En términos generales, el tamafio empresarial navarro fue pequefio; esto permiti-
ria a su vez que la constitucidn de varias sociedades importantes en determinados afios
distorsione el capital medio con un claro sesgo al alza. Un dato significativo respecto
al pequefio tarmafio empresarial navarro fue que hasta 1955 solamente unas doce socie-
dades superaron los cinco millones de pesetas.

FLUCTUACIONES DEL CAPITAL

El contraste encre el cuadro de capitales y de sociedades inscritas en Navarra en-
tre 1866-1977 (cuadro n.° 5y, grificos n.° 5 y 6) nos permite hacer un primer acerca-
miento a la formacién de capiral como a la coyuntura econémica de estos afios. Tenien-
do presente siempre, una vez mas, que la presencia de grandes empresas o sociedades
pueden relativizar el peso de algunos afios aislados marcando un sesgo al alza.

De este modo, podemos destacar dentro de las inversiones navarras los siguientes
periodos:

A. La coyuntura alcista del cambio de centuria (1899-1903)

B. El bienio (1907-1908)

C. El dinamismo de la segunda década de siglo: la coyuntura de la Gran Guerra
(1911-1920)
s La inflexién en las inversiones (1921-1926)
* La larga depresidn de los afios treinta (1927-1940)

D. La lenta recuperacion en los afios de la autarquia (1942-1955)

E. El despegue industrial de Navarra (1956-86)

A. La coyuntura alcista del cambio de centuria (1899-1903)

La economia navarra durante buena parte del siglo XIX fue eminentemente rural.
En términos generales, a finales del siglo la escasa industria navarra la podemos califi-
car como “pre-capitalista”. La manufactura cumplia una funcién complementaria de la
economia agricola y familiar dominante, posey6 grandes connotaciones artesanales y
estuvo deficientemente articulada respecto al mercado nacional teniendo sus estrechas
miras, principalmente, en el mercade comarcal o regional. Las actividades industriales
mas significativas estuvieron ligadas a la primera transformacién de los productos
agricolas o forestales, pero dificilmente encontramos ejemplos de formacidn de socie-
dades industriales de tipo capitalista.

De este modo, hasta comienzos del siglo XX solamente se registraron un pufiado
reducido de sociedades de cierto peso®. En 1880 se constituy6 la Gran Tejeria Mecdnica
Pamplonesa con un capital social de medio millén dedicada a la fabricacién de ladrillos
y tejas en sus fdbricas de Pamplona y Alsasua. En 1887 dedicada la fabricacién y co-
mercializacién de vinos se constituyé en la localidad de Campanas la sociedad mercan-

6. En el Registro Mercantil se carece de los libros de inscripcién de sociedades anteriores al afio
1886, esto nos ha dificultado realizar un seguimiente adecuado para las primeras empresas constituidas
y nos ha obligade a recurrir a otras fuentes indirectas de informacidn. Parece ser que la falta de previ-
sién y el poco tacte de algunos funcionarios han impedido que se conservaran estos libros que inicial-
mente se conservaron en el Gobierno Civil de Ja Provincia.
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til Vinicola Navarra’ con capital de un millén de pesetas. Tal vez, la acumulacién de
capitales generada por los grandes propietarios rurales navarros posibilité que en los
afios 1893 y 1896 se produjera la reinscripcién en Pamplona de dos entidades banca-
rias y de seguros de cardcter local, el Crédito Navarro® y La Agritola®, con un capital su-
mamente interesante de seis millones de pesetas la primera y de un millén la segunda.
El mismo afio, las necesidades de abastecimiento de aguas y electricidad de la capital
de la provincia incidié en la constitucién de la sociedad Conduccidn de Aguas Arteta con
tres millones. Un aflo mds tarde, se constituiria en Lecumberri La Papelera Vasco-Nava-
rra'® con un capital de seiscientas mil pesetas.

El primer periodo de inversién de cierta consideracién en el marco de nuestro es-
tudio se situé en el paso de una centuria a otra, entre los afios 1899 a 1903.

En esta coyuntura alcista de las inversiones destacé el reforzamiento de las prime-
ras entidades financieras de cardcter local: la Actividad en 1899 con un millén de pese-
tas, la Vasco-Navarra'' en 1900 con cuatro millones y la Vasconia'? en 1901 con cinco
millones.

Las primeras inversiones registradas en actividades industriales fueron realizadas
en empresas dedicadas a los procesos de elaboracién de los productos agricolas'?. Con
la pérdida de las colonias y la crisis de la filoxera, parte de los cultivos dedicados ante-
riormente a la vid fueron destinados a un nuevo cultivo, la remolacha azucarera. Fru-
to de ello surgié la naciente industria azucarera con la formacién en 1899 de las si-
guientes empresas: la Azucarera Navarra" de Marcilla y la Azucarera Tudelana,” con

7. D. Riu, Anuarios Financieros de las Sociedades Anonimas de Espasia. Madrid. Esta empresa se cons-
tituy6é por primera vez en 1880 con un millén de pesetas que desembolsé en un 85%, realizando el
15% restante en 1915.

8. [bid., El Crédito Navarro se constituyé por primera vez como sociedad anénima el 23 de junio
de 1863 con domicilio social en Pamplona.

9. lbid., El capital nominal en su fundacién, el afio 1898, fue de 125.000 pesetas. Se dedicé al ra-
mo de seguros, banca y explotaciones agricolas en conjunto; pero a partir de la nueva ley de Seguros, se
la obligé a ajustarse a los preceptos de la misma, y desde 1910 presenta por separados los balances de
seguros y banca. Desplegé su actividad por medio de muchas sucursales en los diferentes pueblos de la
geografia navarra.

10. R.M.N., tomo, 4; hoja, 53; pag., 75; entre sus propiedades destacan las fdbricas de papel de
San Miguel de Arruiz (Larraun) y la fibrica de cobre de Latasa.

11. D. Riu, gp.cit., La Vasco-Navarra se dedic6 al ramo de accidentes y realizé un desembolso del
capital social del 25% del total escriturado en su fundacién.

12. Ibid., inicié sus actividades como seguro de incendios desde 1901 y a partir de 1909 empezé a
funcionar como entidad bancaria.

13. Evidentemente, en nuestro estudio desconsideramos todas aquellas inversiones que se realiza-
ron antes de 1886, como todas aquéllas que no tuvieron el peso suficiente como para constituirse de for-
ma societaria. De este modo, dejamos de lado una parte importante de la inversidn, la correspondiente a
las unidades industriales mds abundantes de tipo familiar que durante buena parte del siglo XIX y XX
predominaron en Navarra, como hemos podido constatar a través de los estudios del Grupo de Industria
del Gerénimo de Uztdriz.

14. A. Saiz-Calderén, Guia de Navarra 1924-1925, Pamplona, 1924, p.72. La Sociedad General
Azucarera de Espafia adquirié la Azucarera Navarra sita en Marcilla en 1914. Su produccién media es
de 4.500 a 5.000 tons. anuales de azficar que en 1922 suponen alrededor del 3,5% de la produccién
anual espafiola y dispuso en campaiia unos 600 obreros.

15. A. Saiz-Calderén, Guia de Navarra 1924-1925, Pamplona, 1924, p. 72-73. Posteriormente
adopté el nombre de Agricola Industrial Navarra. Fue una importantisima fibrica de aztcares, pulpa
seca, alcoholes, salinos potdsicos y extratos de regaliz, en la ciudad de Tudela. Estuvo montada con arre-
glo a todos los adelantos modernos y trabajaron en ella alrededor de 500 a 600 obreros, constituyendo
una de las principales industrias navarras. Produjo en 1922, 211.000 sacos de azicar. En 1925 pasé a
formar parte de la Compafifa Azucarera Peninsular.
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tres millones en cada una de ellas. Otra industria que ya tenia cierta tradicién en Na-
varra era la molturacién de granos. Habitualmente esta actividad se venfa realizando
con métodos “antiguos”’, por medio de los numerosos molinos harineros que recorrian
su geografia y por algunas fabricas de harinas. Pero desde finales del siglo XIX se in-
trodujeron los “modernos métodos” de molturacién con cierto retraso respecto a otras
provincias como Valladolid, Barcelona o Zaragoza'. En 1900 se constituy$ en Pam-
plona la primera sociedad que introdujo en Navarra el moderno sistema de moltura-
cién “Shwitzer”, la Sociedad Navarra de Molineria y Panificacién con un capital de tres-
cientas mil pesetas'’.

Ademis de las industrias agricolas sefialadas se formaron grandes empresas en la
obtencién de hierro, cemento y productos quimicos. De todas ellas podemos destacar
las siguientes: en Vera de Bidasoa se constituy6 Fundiciones de Hiervo y Fdbrica de Aceros
(1899, 1,25 millones) cuyo objeto fue la fabricacién de hierro al carbén vegetal, que se
utilizaba esencialmente para la construccién de muelles para vagones y locomotoras y,
la explotacién de minas. En Valcarlos, dedicada también a esta Gltima actividad se
creé la sociedad Robles, Salvat y Compadia (1902, 0,85 millones de francos). En la loca-
lidad de Olazagutia se establecié Cementos Portland (1903, 1,25 millones) que fue la
tercera empresa de su modalidad en instalarse en Espaifia siguiendo modernos métodos
de obtencién del cemento'®. E intentando cubrir parte del aumento de la demanda de
productos quimicos producida dentro del campo navarro se creé Abonos Quimicos de
Pamplona (1900, 0,5 millones)”. Y finalmente, dentro de este mismo sector quimico,
la fabrica de jab6n de Hijos de Luis Merino (1899, 0,5 millones)

En estos mismos afios, se inicid el desarrollo del sector hidroeléctrico con una
proliferacién de pequefias y “grandes” centrales. Ejemplo de éstas fueron: Electra Pam-
plona (1899, 0,8 millones), Electro-Motriz Valcarlos-Pamplona (1900, 1 millén), Electra

16. J. Nadal, “La industria fabril espafiola en 1900. Una aproximacién”, en Jordi Nadal, Albert
Carreras, Carles Sudria (eds.), La economia espaiiola en el siglo XX. Una perspectiva histérica, Ariel, Barcelo-
na, 1987, pp. 23-61.

17. RM.N., tomo, 9; hoja 120. Esta empresa estuvo estrechamente vinculada con la “Sociedad
Espafiola de Molineria y Panificacién sistema Shweltzer” domiciliada en Barcelona. Tal vez tendriamos
que definirfa como una sucursal, ya que en los estatutos de la sociedad navarra existen multiples cldusu-
las en las que se denota una dependencia directa: la exclusividad en la utilizacién de la maquinaria de la
casa Shewrtzer (francesa), la participacién de los beneficios obtenidos por la empresa navarra, etc... El re-
presentante en Navarra de la “Sociedad Espafiola de Molineria y Panificacién sistema Shweitzer” fue el
ingeniero donostiarra Jorge Satrastegui y Barrie.

18. J. Herndndez Andreu, Espasia y la crisis de 1929, Madrid, 1986. Este autor en el cuadro 18-
III. Escadistica de las fabricas de cemento portland en Espafia, 1934, indica que la empresa Cementos
Portland, S.A., de Olazagutia se inauguré en 1905. Por lo tanto segin el cuadro presentado seria la ter-
cera empresa de estas caracteristicas construida en Espafia después de las construidas en Oviedo en 1898
y en Aforga (Guiptzcoa) en 1901.

19. Domingo Gallego, “Reflexiones sobre la evolucién de la agricultura navarra” en Primer Con-
greso de Historia de Navarva de los siglos XI1X y XX, Pamplona, Instituto Principe de Viana, 1985, tomo
1, p. 490. Este autor explica entre otras cuestiones que el reajuste de la agricultura navarra, una vez ter-
minada la crisis finisecular (1896), cuando la economia espafiola y mundial entraban en un periodo de
expansién, se produjo en tres direcciones: reforzamiento de la emigracién, transformaciones técnicas de
las explotaciones agricolas, y ampliacién del suelo agricola en paralelo a la modificacién de su uso. A
nosotros nos interesa por el momento centrarnos en el segundo aspecto. Domingo Gallego dice al res-
pecto que “Se introdujo el uso de los abonos quimicos llegando a alcanzar su consumo por hectirea de
superficie niveles 2,5 veces superiores a los de la media espafiola en 1919”. Esto nos da una explicacién
légica del desarrollo producido en Navarra por las fibricas de abonos quimicos. De este modo, parece
ser que la fuerte demanda por parte de los agricultores navarros favoreci6 el desarrollo y creacién de fé-
bricas de abonos quimicos.
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Irati (1901, 0,6 millones)®, Electra Aoiz (1902, 1,8 millones), Electra Aragin (1902,
0,45 millones), Electra Valdizarbe (1903, 0,5 millones), Electra Industrial de Castilla la
Nueva (1903, 1,1 millones), la Industrial Sangiiesina (1903, 0,55 millones). Y al ampa-
ro de esta industria nacié también la empresa, Azarola Sociedad Andnima de Construccio-
nes e Instalaciones Eléctyico-mecdnicas (1903, 0,3 millones).

B. El bienio (1907-1908)

Este bienio, tras el paréntesis que supusieron los afios que van desde 1904 a
1906, escasamente significativos en cuanto al conjunto de las inversiones realizadas,
fue una continuacién del anterior sobre todo por lo que se refiere a la formacién de en-
tidades financieras. Tres empresas de créditos y seguros absorbieron la mitad de las in-
versiones de ambos afios: La Realidad (1907,5), La Regeneracion (1907,2) y La Unica
(1908, 0,5). Es digno de constatar que las dos primeras se inscriben por cambio de do-
micilio; la primera se trasladé de Madrid a Pamplona y la segunda desde Zaragoza?'.
Como podemos observar la conformacién de un grupo financiero navarro se estaba ges-
tando en estos afios iniciales de siglo.

La produccién de productos quimicos orientados al consumo agricola conocié la
constitucién en Pamplona de la sociedad Compasiia Navarva de Abonos Quimicos (1908,
1,6). Y por otra parte, el sector hidroeléctrico vio nacer, entre otras, a la empresa mas
potente del sector durante estos primeros afios del siglo E/ Irati (1907, 5)%, como a
Hidrdnlica Moncayo (1909, 1,5)

20. D. Riu, Annarios Financieros de las Sociedades Andnimas de Espafia, Madrid. Su objeto en la cons-
cruccién y explotacién de un salto de Villava, cuya fuerza arrendarfa posteriormente a la Papelera Espa-
flola, hasta que en 1917 cedid a este Empresa el salto, la linea y las demds pertenencias de la explotacién
en 1.160.000 pesetas, a pagar en treinta entregas semestrales, que terminaron en 1931. La Gnica fun-
cién de esta empresa desde entonces es la percepcién del cdnon semestral que cobra de La Papelera Espa-
fiola, considerdndose sus acciones como obligaciones.

21. RM.N,, tomo 16; hoja 244; pag. 69; tomo, 16; hoja, 248; pag., 57; y tomo, 18; hoja, 260,
pag., 69. En las tres sociedades citadas encontramos gran afinidad en los socios fundadores de las mis-
mas: el Sr. Cayetano Lapoya Irigoyen estuvo representado en las tres sociedades y los Sres. José Salas,
Ramén Frauca y Jorge Ferndndez en las dos primeras.

22. Julio Aleadill, “Provincia de Navarra”, 2 vols., en Francisco Carreras Candi, Geografia General
del Pais Vasco-Navarro, Barcelona, 1912, pp. 549-550, nos hard una gran descripcién muy ilustrativa de
esta empresa “La fabrica de productos quimicos aplicables a la agricultura, fundada hace tres afios, cons-
tituida en sociedad anénima y establecida al N.O. de la capital, a la inmediaci6én de la via férrea, elabora
4cido sulfirico y superfosfatos con destino a los cereales de la Provincia; es la dnica de su especie en Na-
varra y si pudiera producir cuanto este pais demanda, podria decirse que habria terminado la importa-
cién de abono quimico de esta zona (...) Son, por tanto, dos fibricas realmente que tiene en funciones
esta Sociedad. Sintéticamente manifestando, el procedimiento de la fabricacién consiste en extraer de las
piritas importadas del Sur de Espaiia el dcido sulfurico concentrado, el cual, en la mezcla con el fosfato
tricdlcico, da como resultante el superfosfato, abono el més generalmente adoptado para fertilizar los
campos, especialmente los dedicados al culcivo de los cereales, atn cuando sobre ésta, en parte err6nea
adopcién, ya dejamos hechas algunas indicaciones a tratar de la agricultura en este pafs. (...) se acomo-
dan a los pedidos y exigencias del mercado, constituido principalmente por las vecinas provincias de
Alava, Logrofio y Zaragoza y principalmente por la de Navarra. (...) La fuerza motriz empleada es eléc-
trica, pero cuenta con potentes maquinas de vapor que para que por las interminencias de aquella no se
interrumpa la produccién. (...) La fibrica cuenta con ramal de via férrea hasta el interior de los almace-
nes, circunstancia que permite evitar que se mojen y desmerezcan sus productos, si la carga del vagdn se
efectuara sobre bajo la accién de las lluvias o nieves”.

23. Ibid., Explota esta central tres centrales sitas en Pamplona, Aoiz y Artozqui; el ferrocarril de
Pamplona, Aoiz, Sangiiesa, y los bosques del monte Irati, Aézcoa y La Cuestién, un aserradero de made-
ras y también se dedica a la obtencién de productos quimicos mediante la destilacién.
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